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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

ลดลงจากวันก่อนหนา้เพียงเล็กนอ้ย โดย

ตลาดยังคงมกีารประเมนิแนวโนม้การด าเนิน

นโยบายของธนาคารสหรัฐฯ ทีผ่่อนคลายจาก

เดิมหลังการส่งสัญญาณของสมาชิก Fed 

ส าหรับปัจจัยขับเคลือ่นตลาดในชว่งอาทติยน์ี ้

มาจากอตัราเงนิเฟ้อของสหรัฐ 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์

สหรัฐฯ ลดลงเล็กนอ้ยมาปิดที่ 91.28 โดย 

EUR/USD ลดลง 0.52% มาปิดตลาดทีร่ะดับ

1.1967 ค่าเงนิในภมูภิาคเอเชยีออ่นค่าลงเมือ่

เทียบกับดอลลาร์ โดยเฉพาะ USD/KRW 

สงูขึน้ 0.61% มาปิดที ่1,069 

 USD/THB เพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.08% มาปิดที ่

32.22 แตย่งัทรงระดับใกลเ้คยีงระดับต ่าสดุใน

รอบสามปี 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อัตราการว่างงาน

ของกลุ่มประเทศยูโรของเดือนพฤศจิกายน 

และความเชือ่มัน่ผูบ้รโิภคของเดอืนธันวาคม 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

8-Jan 1.09 1.16 1.32 1.41 1.43 1.59 1.85 2.11 2.52 2.60 2.79 2.88

Change (bps) -1.75 -0.82 -1.44 -0.39 -0.78 -0.44 0.73 0.43 -1.86 -0.97 -0.53 -1.80

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 8-Jan 1.51264 1.52769 1.53950 1.57200 1.70214 1.96318

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

8-Jan 1.30 1.40 1.40 1.41 8-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

8-Jan 1.02575 0.97392 1.01127 1.32507 8-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

9-Jan Bid/Ask 1.19/1.22 1.43/1.46 1.61/1.64
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Thai Stock Market 8-Jan Change 8-Jan Change

SET Index 1,792.81 -2.64 25,283.00 -12.87

Market Turnover (Bt mn) 78,350.59 -9,130.36 2,747.71 4.56
Foreign Net Position (Bt mn) -3,331.76 -1,302.13 92.36 0.44%

Thai Bond Market 8-Jan Change 2.48 0.6 bps

1320.49 0.05

Spot Gold ($ /oz) %change

9-Jan

1.50

Total Return Index 276.53 0.33 1.96 0 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,275,690.36 -234,075.48 61.73 0.29

8-Jan

1.50

4yr 5yr 7yr 10yr

1.55375 1.70802 1.86529

1m 3m 6m

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.76/1.79 1.885/1.915 2.085/2.135 2.275/2.325

43.14 43.29 44.17 -1.57 / 4.54

0.2810 0.2819 0.2896 0.458 / 4.6915

32.00 32.10 32.40 -5.4 / 2.1

38.10 38.19 38.93 0.18 / 8.25

9-Jan 8-Jan Support Resistance Trend

32.25 32.22 32.10 32.40 Sideway Up

113.08 112.50 113.30 Sideway

1.1964 1.1965 1.1923 1.2005 Sideway Up

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.60 38.55 38.30 38.90 Sideway

0.2819 0.2808 0.2830 0.2890 Sideway Up

112.94



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของกลุม่ประเทศยูโรยงัคงแข็งแกรง่ในเดอืนธนัวาคม โดยดัชนีปรับสงูขึน้ 

ทีม่าอยูท่ีร่ะดับ 0.5 ซึง่สงูกวา่ทีต่ลาดคาด โดยความเชือ่มัน่ของผูบ้รโิภคสงูขึน้ต่อเนื่องในปี 2017 และ

ประเมนิว่าจะยังคงแนวโนม้การปรับดขีึน้ในระยะต่อไป จากผลของภาคแรงงานทีแ่ข็งแกร่ง อปุสงคใ์น

ประเทศทีข่ยายตัวด ีและการด าเนนินโยบายการเงนิทีผ่่อนคลายของธนาคารกลางยุโรป อย่างไรก็ด ี

ความไมแ่น่นอนจากการเลอืกตัง้อติาลทีีจ่ะมขี ึน้ในเดอืนมนีาคมจะเป็นปัจจัยเสีย่งต่อความเชือ่มั่นของ

ผูบ้รโิภคในระยะตอ่ไป    

 นายราฟาเอล บอสตกิซึง่เป็นประธานธนาคารกลางสหรฐัฯ ประจ าเมอืงแอตแลนตา ไดก้ล่าวใน

เชงิทีส่นับสนุนการผอ่นคลายนโยบายการเงนิวา่เฟดไมม่คีวามจ าเป็นตอ้งปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย

มากถงึ 3-4 ครัง้ตอ่หนึง่ปี เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อคาดการณ์ยังอยูใ่นระดับต ่ากว่าระดับเป้าหมายในระยะ

กลางที่รอ้ยละ 2 นอกจานี้ ยังประเมนิว่าผลของนโยบายการลดภาษีจะสนับสนุนใหเ้ศรษฐกจิสหรัฐฯ 

ขยายตัวโดยรวมทีร่อ้ยละ 2.2-2.5 ในปีนีต้ามการคาดการณ์ของเฟด  

ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัลดลง อตัราผลตอบแทนพันธบตัรอาย ุ2 ปีลดลง 1 bps 

มาอยูท่ีร่ะดับ 1.43% และอัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.52% ตลาดพันธบัตรยังคง

รองรับเงนิทนุไหลเขา้ปรมิาณมากเมือ่วานนีท้ีร่ะดับ 10.5 พันลา้นบาท 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ทรงตวั อัตราฯ อายุ 2 ปีและอายุ 10 ปีอยู่ที่ 1.96% และ 

2.48% ตามล าดับ การเปลีย่นแปลงของตลาดในชว่งทผี่านมาผันผวนตามตัวเลขเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกร่ง

และการใหส้ญัญาณแนวโนม้นโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลายลงบา้งของธนาคารกลางสหรัฐฯ 

Daily performance 

Eurozone Consumer Confidence (diffusion index) 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
Thai government bond yields 

US government bond yields 

Thai government bond yields spreads 

10-yr UST vs. S&P 500 



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สภาคองเกรสเลือ่นการพจิารณาประเด็เพดานนหนีส้าธารณะออกไปในช่วง

กลางเดอืนมกราคมและความกงัวลตอ่อตัราเงนิเฟ้อต า่ทีอ่าจยดืเยือ้อาจเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลาร ์

ในช่วงทีน่โยบายการเงนิแบบตงึตวัของสหรฐัฯ จากมาตรการลดขนาดงบดุลยงัไมไ่ดม้ผีลตอ่ดชันี

คา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ชดัเจน อกีท ัง้สญัญาณสนบัสนุนเงนิยูโรจากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบาย

การเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนัเงนิดอลลารด์ว้ย ดา้นนโยบายการเงนิของไทย ธนาคารแหง่ประเทศ

ไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปจัจบุนัเพือ่สนบัสนนุอปุสงคใ์นประเทศทีย่งัฟ้ืนตวัไมเ่ต็มที ่

ดา้นเงนิบาท คาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์

โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู 

• EUR/USD  ลดลง 0.52% มาปิด ณ ระดับ 1.1967 ซึง่เป็นผลจากการขายท าก าไรของนักลงทุนหลัง

ค่าเงนิยโูรปรับสูงขึน้ในชว่งกอ่นหนา้ ตามแนวโนม้เศรษฐกจิทีแ่ข็งแกร่งและแรงกดดันจากความเสีย่งทาง

การเมอืงทีล่ดลงตัง้แตค่รึง่หลังของปี 2017 

• USD/JPY ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลารส์หรัฐฯ โดยเพิม่ขึน้ 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 113.09 

• GBP/USD ไมเ่ปลีย่นแปลง อยูท่ีร่ะดับ 1.3568 ใกลก้บัระดับต ่าสดุในรอบ 4 เดอืน 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ในขณะที ่USD/KRW เพิม่ขึน้ 0.67% มาอยู่

ทีร่ะดับ 6.5 ภายหลังจากธนาคารกลางเกาหลใีตใ้หค้วามเห็นวา่อาจมกีารออกมาตรการเพือ่จัดการกบัคา่เงนิ

หากคา่เงนิวอนแข็งคา่ขึน้อยา่งตอ่เนือ่ง โดยคา่เงนิแข็งคา่ขึน้กวา่ 3% ในชว่ง 3 เดอืนทีผ่า่นมา 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.17% มาปิดทีร่ะดับ 6.5 โดยเงนิหยวนออ่นคา่ลงเล็กนอ้ยตอ่เนือ่งมาจากสปัดาหก์อ่น 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.08% มาปิดทีร่ะดับ 32.22  ใกลก้บัระดับต ่าสดุในรอบ 3 ปี 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
peerapan.s@kasikornbank.com 

Morning Daily

Spot 8-Jan-18 7-Jan-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 32.22 32.22 32.20 0.08 32.25 32.83

USD/JPY 113.13 113.09 113.06 0.03 114.00 114.00

EUR/USD 1.1971 1.1967 1.2029 -0.52 1.18 1.19

GBP/USD 1.3567 1.3568 1.3570 -0.01 1.32 1.32

USD/CNY 6.499 6.500 6.489 0.17 6.630 6.620

USD/SGD 1.3321 1.3323 1.3269 0.41 1.3600 1.3400

USD/IDR 13,425 13,431 13,409 0.16 13,500 13,500

USD/MYR 4.00 4.01 4.00 0.20 4.08 4.08

USD/PHP 50.17 50.18 49.80 0.77 51.00 51.00

USD/KRW 1,068 1,069 1,062 0.61 1,100 1,089

USD/TWD 29.53 29.52 29.49 0.11 30.00 29.90

AUD/USD 0.785 0.78 0.786 -0.27 0.77 0.78

USD/CHF 0.98 0.98 0.97 0.27 0.98 0.98

JPY/THB 28.48 28.49 28.48 0.05 28.29 28.80

EUR/THB 38.57 38.56 38.73 -0.44 38.06 39.07

GBP/THB 43.72 43.72 43.69 0.07 42.57 43.34

CNY/THB 4.96 4.96 4.96 -0.09 4.86 4.96

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 
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ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมกราคม 2018 

7 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 

 

3 

CB18405B : 30,000 

CB18705A : 30,000 

4 5 

CB18123A : 20,000 
80,000 

8 

TB18207A : 12,500 

9 

CB18412B : 30,000 

CB18712A : 30,000 

CB18D06A : 60,000 

10 

LB22DA : 25,000 

LB676A : 13,000 

11 12 

170,500 

15 

TB18214A : 10,000 

16 

CB18419B : 30,000 

CB18719A : 30,000 

17 

LB366A : 13,000 

18 

BOT209A : 50,000 

19 

133,000 

22 

TB18221B : 10,000 

23 

CB18426B : 30,000 

CB18726A : 30,000 

24 

LB26DA : 15,000 

25 26 

85,000 

29 

TB18228B : 10,000 

30 

CB18503B : 30,000 

CB18802A : 30,000 

31 

70,000 

        Total 538,500 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


